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VARFOR ANVANDA DERIVAT?

Skydd mot bdrsras
Minska risken i aktieinnehav m

Kapitaleffektivitet: Samma position med mindre pengar

Tjana pengar pa uppgang — med havstang

Tjaina pengar p4 nedging SPEKULATION.

Tjana pengar pa en stillastaende marknad

”Sakra” en prisniva

Kortsiktig spekulation m

Planera aktiekop

Optimera din avkastning — skapa s.k. 6veravkastning

”Reparera” sargade aktier eller portfoljer m

Avlasa marknadens riskniva — forutse rorelser




AKTIEOPTIONER

Kopoption (Call) Ratten att kdpa - I framtiden

Saljoption (Put) Ratten att salja - I framtiden

PREMIE - Priset for en option

1 option = 100 aktier

LOsen tredje fredagen




DE FYRA GRUNDPOSITIONERNA
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HAVSTANGSEFFEKTEN

Aktiekurs i ABC 100 kr

Kopoption (60 dgr) [6senpris 100 = 3 kr

Aktien ABC gar upp till 110 kr (+ 10%)
Kopoptionen losenpris 100 = 11 kr (+ 267%)

Notis: Tank pa procenten!
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Utnyttja de fyra grundpositionerna

Att kopa en Call

Att sdlja en Call

Att kopa en Put

Att sdlja en Put

(H6g avkastning via havstang)

(Undvik missa inkomster pa ditt kapital)
(Férsakra dig om kopkurs i framtiden)
(Férsakring for fortsatt exponering)

(Salj dina aktier till ett bestamt pris)
(Tjéna pengar nér bdrsen star stilla)

(Tjana pengar nar bérsen gar ner)
(Sakra en kursvinst)
(Portfolio hedge)

(Tjéna pengar nar bdrsen star stilla)
(Planera aktiekop)

Hur ser dessa positioner ut i grafisk form?
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KORT OM VARDERING

* De sex faktorerna som paverkar optionspriset
— LOsenpriset
— Underliggande Akties (Index) pris
— Loptiden
— Ev. utdelning under loptiden
— Rantan
— Volatiliteten (i underliggande aktie/index)

 Black & Scholes formel

* Volatilitetens paverkan — mattet for marknadens hastighet
— Visar om en option ar hogt eller lagt varderad
— Fingervisning om den forvantade risken i den underliggande aktien



MER OM VOLATILITET

Den finansiella termen for standardavvikelse

Historisk volatilitet
— Visar den risk (hastighet) som varit

Implicit Volatilitet
— Ett matt pa den forvantade risken (hastigheten)

Historisk Volatilitet vs. Implicit Volatilitet (EDGE)
Vad ar vi mest radda for?

Hogre efterfragan pa nedsidesskydd skapar skev vardering = SKEW
Volatiliteten blir hégre — optionerna dyrare — pa nedsidan = SMILE



VIX INDEX

S&P 500 Imp. Vol. 30 days

WK - SE&P 500 Wolatility
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Volatilitetsindex — ”Fear Index”
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SKEW INDEX

S&P 500
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SAMMANFATTNING

Stor rorlighet pa finansmarknaderna — kraver extra alternativ

Systemhjalp lampligt

Hansyn till volatilitet och skew

Ju mer komplex portfolj, desto storre bevakningsbehov

Samtliga parametrar dndras konstant = risken dndras konstant

”
!

"Manage Risk management
— Paralysis through analysis



LAR DIG MER
ONLINE

Kom igang med optionshandeln!
Sex veckors Optionskurs online
Fran grunder till avancerad handel
Personlig support ingar

Uppgifter, checklistor och hjalpark
Gratis test av tradingsystem
Bonusar och extramaterial

Tillgang till kursportalen i ett helt ar
GRATIS INTROKURS - FEM DAGAR

www.optionskurs.se



http://www.optionskurs.se/
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